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Con 65 votos a favor, el Pleno del Senado aprobé
el proyecto del decreto por el que se reforman,
derogan y adicionan ciertos articulos de la Ley
del Mercado de Valores y de Ia Ley de Fondos
de Inversién* (la "Reforma”).

Conforme a lo que ha venido sefalando la Asociacién
Mexicana de Instituciones Bursatiles en diversos foros,
la Reforma propuesta permitiria a una gran cantidad
de empresas, particularmente pequefas y medianas,
acceder al financiamiento bursatil a un menor costo y
de manera mas rapida en comparacién con los costos
y tiempos que hoy en dia se requieren para salir al
mercado. En otras palabras, la Reforma tendria la
intencién de acelerar el crecimiento del mercado de
valores como fuente de financiamiento para miles de
empresas en México atendiendo diversos factores que
facilitarian la entrada de emisoras e inversionistas al
mercado.

Es importante sefialar que la Reforma todavia se
encuentra sujeta a la aprobacién por parte de la Cdmara
de Diputados y a la fecha, no se tiene certeza si su
aprobacion se llevara a cabo en una sesion extraordinaria
(en caso de que se convoque a la misma) durante las
siguientes semanas o durante una sesion en el siguiente
periodo ordinario que comienza el 1 de septiembre de
2023 y acaba el 15 de diciembre.

La Reforma plantea, entre otras cosas, lo siguiente:
1. La inscripcion simplificada de valores.

Se permitiria a las empresas medianas y pequefias
participar en el mercado bursatil a través de la figura
de emisora simplificada. Las emisoras simplificadas
buscarian la inscripcién de valores de deuda o de
capital a través de un proceso ante la bolsa de valores
respectiva y de manera conjunta con las casas de
bolsa. Posteriormente, la bolsa de valores respectiva
solicitaria a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV") la inscripcion correspondiente en
el Registro Nacional de Valores. Es relevante sefialar
que los valores objeto de la inscripcion simplificada

solamente podrian ser ofrecidos a inversionistas
institucionales o calificados.

2. Temas de revelacion.

Unicamente en relacion con las emisoras simplificadas,
y sujeto a lo sefialado mas adelante, la CNBV quedaria
relevada de la obligacion de supervisar a dichas
emisoras, y dicha obligacidon quedaria a cargo de
las casas de bolsa y las bolsas de valores, segun
corresponda.

3. Modificaciones al régimen de las Sociedades
del Mercado de Valores.

La Reforma también prevé permitir a las Sociedades
Anoénimas Bursatiles (las “SAB") la emisién de acciones
de capital con derechos diferenciados, y permitir
que la asamblea de accionistas pueda delegar al
consejo de administracion la facultad de aumentar
el capital social de tiempo en tiempo. En cuanto a
las Sociedades An6nimas Promotoras de Inversion
ya no se requeriria transitar a la figura de la SAB
en el plazo de 10 afos hoy previsto por la Ley del
Mercado de Valores.

4. Flexibilidad en las clausulas de proteccién
ante tomas hostiles de control.

La Reforma prevé la flexibilizacion del quérum de
votacion para aprobar la inclusidn de dichas clausulas
de proteccién.

5. Flexibilidad en la cancelaciéon de valores en
el Registro Nacional de Valores.

Se le otorga mayor flexibilidad a la CNBV para cancelar
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
cuando una emisora se vea imposibilitada de llevar
a cabo los procesos de cancelacion hoy previstos
en la Ley del Mercado de Valores.

6. Diversos requisitos para los Asesores en
Inversion.

Se propone cumplir con ciertos requisitos adicionales
para el registro como Asesor en Inversion y que
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los mismos sean certificados por un organismo
autorregulatorio, segin se regulen disposiciones
secundarias.

7. Autorizacion para que los Asesores en
Inversiones puedan actuar como socios
fundadores de Fondos de Inversion de Cobertura.

Se prevé en la Reforma que los Asesores en Inversiones
puedan proporcionar a los Fondos de Inversion el
servicio de administracién de activos.

8. La creacion de los Fondos de Inversion de
Cobertura.

Se plantea la existencia de fondos de cobertura
(hedge funds) como una nueva modalidad que podran
adoptar los fondos de inversién, mismos que podran
operar con cualquier activo objeto de inversion,
permitiéndoles celebrar préstamos, créditos u otras
operaciones causantes de pasivo. Las acciones de los
fondos de cobertura Unicamente podran ser ofrecidas
a los inversionistas institucionales o calificados y no
estaran obligados a establecer los limites maximos
de tenencia por accionista.

Finalmente, es importante sefar que la Reforma
facultaria a la CNBV a emitir regulacion secundaria
en disposiciones de caracter general en los siguientes
12 meses a que entre en vigor la Reforma, en donde
se podran especificar los temas antes mencionados.
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